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dalam tulisan lama saya: prinsip dasar investasi, investasi saham, dan daftar 37 emiten high dy
https://stockbit.com/post/4699690, saya katakan bahwa setelah melakukan screening high
dividend yield (high dy) sebagai langkah pertama nabung saham, kita perlu mempelajari
fundamentalnya. salah satu kriteria emiten high dy yang baik yang lolos screening adalah track
record-nya yaitu tidak pernah mengalami kerugian selama 5 tahun terakhir. pada tahun 2016 saat
harga batubara berada di titik terendah $ptro pernah mengalami kerugian. selain itu der-nya lebih
besar dari yang saya persyaratkan yaitu maksimal 50% atau 0,50 x untuk emiten komoditi. oleh
karena itu selama beberapa tahun saya tidak terlalu memperhatikan ptro.

tanggal 29 juli ini harga saham ptro ditutup di rp 1.895,- di harga ini dy-nya 6,08% menurut data
rti. dpr-nya atau dividend pay out ratio-nya hanya 25,22%. cukup menarik, dengan dpr sekecil itu
bisa menghasilkan dy di atas 5%.

data-data rasio keuangan ptro dapat dilihat di bawah ini.

dy 6,08%
per 8,56x
pbv 0,56x
gpm 14,67%
roe 6,52%
der 118,49%
cr 61,60%
lk terbaru q1 2021

data diambil dari rti (annualized).

yang paling menarik dari ptro adalah pbv nya yang under value di bawah 1x, silahkan juga lihat
gambar, terlihat pbv ptro pernah mencapai 3,5x dan harga sahamnya pernah mencapai 4700-an.
sementara itu harga batubara naik ke ath, lebih tinggi dari harga batubara sekitar tahun 2012 saat
harga saham ptro 4000-an (lihat gambar). salah satu kekurangan ptro memang der-nya tinggi.
namun karena sekitar 40% portofolio bisnis ptro adalah rekayasa, konstruksi, dan jasa maka saya
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bisa menerima kekurangan ini. mengenai portofolio bisnis ptro bisa dilihat di public expose 2020
https://stockbit.com/post/5032328

demikian juga kerugian yang terjadi pada tahun 2016 bisa dimaklumi, selain kejadiannya sudah
lama juga saat harga batubara berada di titik paling rendah di tahun 2020 ptro tidak mengalami
kerugian. dalam perjalanannya manajemen ptro telah melakukan efisiensi dg baik. digitalisasi
untuk menunjang efisiensi. mengenai efisiensi yang dilakukan ptro bisa baca tulisan pak @towilz
https://bit.ly/3mutkjq

dengan komposisi portofolio saat ini, saya menilai ptro layak ditambahkan ke dalam koleksi
portofolio saya yang berisi kurang lebih 50 emiten. apalagi melihat tren harga batubara yang
masih baik. saya mulai nyicil ptro karena dalam portofolio saya sudah ada emiten yang
memberikan dy di atas 10% dengan kondisi floating profit di atas 50%. saya pantang melakukan
average up. bagi yang baru mau nabung saham dengan uang dingin untuk mengejar passive
income dari dividen hendaknya pelajari dulu emiten-emiten high dy yang lain dan tentukan mana
yang akan diprioritaskan. saya pernah posting 37 emiten high dy, tapi tentu sekarang kondisinya
berbeda, ada yang dy-nya turun karena eps (earning per share) turun. ada yang dy turun karena
harga telah melambung tinggi, kalau mau sekedar tahu silahkan baca: urutan baru 37 emiten high
dy berdasarkan kondisi terbaru dan harga 11 mei 2021 https://stockbit.com/post/6348823 silahkan
dihitung sendiri dengan disesuaikan dg kondisi terkininya. dari daftar itu yang belum
menyelanggarakan rups dan kira-kira masih bisa memberikan dy lebih dari 6% adalah asdm, pans,
dan $hexa. sementara yang biasa memberikan dividen interim adalah powr, $itmg, mbap, spto,
dan dmas. untuk hexa perlu hati-hati karena biasanya dividend trap atau anjloknya harga saham
saat ex date cukup besar. saya baru akan posting daftar baru emiten high dy setelah hampir
semua emiten penghuni bei mengeluarkan lk q2. mungkin sekitar bulan september.

===============================================

ingat rumus dy adalah dps dibagi harga saham dikalikan 100%. dimana dps adalah kependekan dr
dividend per share. semakin tinggi harga saham semakin kecil dy-nya. yang dimaksud harga
saham bisa berarti harga saham saat ini, harga saham yang kita inginkan untuk masuk atau harga
rata-rara (average price) yang telah kita miliki. semakin tinggi dps semakin tinggi dy nya bila harga
tidak naik atau bila kita tidak melakukan average up.

di luar 37 emiten high dy yang pernah saya sebut ada beberapa yang pernah saya share di tahun
ini yakni $unvr dan $indf silahkan baca: kapan mulai nyicil emiten lain? di luar 37 emiten high dy
https://stockbit.com/post/6388091

selain itu juga merk silahkan baca mencoba mempelajari prospek merk. di luar 37 emiten high dy
https://stockbit.com/post/6524810

tentu kita tetap harus mencermati lk q2, q3, dan lk fy 2021 untuk mendapatkan dps dan dy yang
baik. happy investing

disclaimer always on



dyor. do your own research. jangan ikut-ikutan. pahami terlebih dahulu apabila ingin membeli.
sesuaikan dengan kondisi dan resiko anda sendiri. uang anda adalah tanggung jawab anda sendiri.
saya penganut diversifikasi lebar sesuai yang tertulis di profile saya. ptro hanya salah satu porto
saya dari sekitar 50-an emiten koleksi saya dengan porsi tidak lebih dari 5%.

tulisan-tulisan saya tidak cocok untuk trading for living. saya menulis hanya untuk penabung
saham yang mencari passive income dari dividen tanpa berpikir menjual sahamnya.

tulisan saya yang lain yang menyinggung batubara
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mencoba memprediksi dps itmg https://stockbit.com/post/5796070
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total dividen emiten batubara 6 tahun terakhir beserta rasio-rasio keuangannya
https://stockbit.com/post/6462812

bagi yang baru pertama kali membaca tulisan saya silahkan baca
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buku saham bagi pemula & daftar link tulisan saya
https://stockbit.com/post/6654761
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